Cenario Economico e Fiscal

Francisco Segundo
Secretaria Especial do Tesouro e Orcamento

"‘
Tesouro “ Orgamento

Setembro de 2021 " PATRIA AMADA
MINISTERIO DA BRAS | L

ECONOMIA ‘




Sumario

@ Situagao Fiscal e Impactos da Crise do Covid-19
@ Desafios Estruturais
@ Importancia da Consolidagao Fiscal

@ Agenda de Reformas

= MINISTERIO DA
Tesouro g4 Orcamento ECONOMIA ‘ EEEEEEEEEEEEEE

EEEEEEEEEEEEEEEEEE " PATRIA AMADA
‘ BRASIL




Resultado Primario do Governo Central — 2008 a 2024 (% do PIB)
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Fonte: Realizado, abaixo da linha, STN. Projecdes: 2021, Relatério de Avaliagdo de Receitas e Despesas Primarias (3° Bimestre 2021/julho-21); 2022-2024, LDO 2022.

As despesas relacionadas ao Covid-19 provocaram uma forte deterioragao do
resultado primario de 2020.
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Despesas no enfrentamento a pandemia

Valor Pago

293 bi de Auxilio Emergencial
78 bi de Auxilio aos Entes
33 bi de BeM

(...)

2020

524.0 Bl

0,0 Bi — /6047 Bi

44 bi de Auxilio Emergencial
11 bi em Vacinas
7 bi de BeM

83.2 Bl (..)s

— /13728Bi

2021

0,0 Bi

www.tesourotransparente.gov.br/visualizacao/painel-de-monitoramentos-dos-gastos-com-covid-19
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Impacto do COVID-19 nas Projecoes de Divida Bruta

DBGG (%PIB) 88,8%
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Com o combate a
56,0% pandemia, o governo
esta tendo de lidar
com uma divida

maior.
51.8%  51,3%

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Fonte: Realizado, BCB. Projecdes: Secretaria Especial do Tesouro e Orgamento (PLOA 2022, agosto/2021).
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Volume Médio de Emissao x Prazo médio
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Fonte: STN/Fazenda/ME
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Recuperacao Econémica — Projecoes de Crescimento

Projecao de mercado para o PIB em 2021 (%)
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Fonte: Focus/BCB. .
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Progresso da Vacinagao

Brasil: doses diarias Brasil: vacinacdo por grupo de idade

Dferta estimada x registrado {milhares,/dia)
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Fonte: Banco Central (baseado no cronograma divulgado pelo Ministério da Saude em 12/09/21).
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Recuperacao Econémica — Projecoes de Crescimento

Indicadores de Confiancga

Industria Comeércio Construcao Consumidores

e Servigos
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Governo Federal - Arrecadacao

Variagao % real acumulada na arrecadagao de tributos federais (2021/2020)
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Fonte: RFB — Inclui somente as receitas administradas.
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Estados e Municipios - Arrecadacao

Estados - Arrecadacgao ICMS 58,8%
(comparagcdo com més do ano anterior)
13,3%
37,9% 36.5%
Efeito Pandemia
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Recuperacao Econémica — Mercado de Trabalho

Criagdo Liquida de Postos Formais de Trabalho
Acum.em 12 meses (em postos de trabalho)
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Fonte: ME - CAGED (dados ajustados).
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Evolucao das Despesas Primarias: Obrigatorias x Discricionarias
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Desafios Estruturais: Rigidez do Gasto

Crescimento Médio Real (%)

Despesas Primdrias

2016 - 2018 2018 - 2022

Previdéncia | 4,0% | 2,2%

Pessoal | 4,0% | -0,9%

Demais Obrigatodrias | -5,9% | 1,8%

Despesas de Programacao Financeira : -4,1% : -3,2%
Obrigatdrias com Controle de Fluxo i -0,2% | -0,1%
Discriciondrias i -7,7% i -7,1%

Despesa Primaria Ex Cred Extra | 0,9% | 0,6%

Despesa Pimaria Ex Sentencas : 0,5% : -0,2%

Despesa Primaria Ex Sentencas e Ex Cred Extra | 0,8% | -0,1%
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Desafios Estruturais: Nivel de Gasto

Receitas Liquidas e Despesas do Governo Central (em % do PIB)

A recessao
econOmica em 2015 e
2016 teve forte
impacto nas receitas
publicas.

18% Reformas fiscais
17% 18% /\ estruturais, como
16% teto de gastos e

previdéncia, tém
apoiado o ajuste
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Desafios estruturais: Elevada Carga Tributaria

Carga Tributaria 2018 (% PIB)
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Entes Federativos

Descricao dos estados de acordo com o indicador de poupanc¢a

Amapa I
Mato Grosso I
Rondonia NI
Alagoas ]
Piaui I
Mato Grosso do Sul ]
Roraima ]
Espirito Santo I
Paraiba |
Santa Catarina : ]
Ceara : ]
Para 1 ]
Amazonas : ]
\ ]
' |
! |
: —

- < 85%

Tocantins
Parana
Distrito Federal
Bahia !
S0 Paulo |
Maranh&o —
Sergipe —
Goias —
Acre —

B >=95%

| >= 85% e < 95%

Pernambuco Sem considerar as
Rio de Janeiro
Rio Grande do Norte I S parcelas de
Minas Geras S .
Rio Grande do Sul LC 173/2020 (R$ 60 bi)

65,00% 70,00%  75,00% 80,00%  85,00% 90,00%  95,00% 100,00% 105,00%

Fonte: SICONFI.
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Nivel de divida — Comparacao os pares

Divida Bruta (% PIB) 12,0% Curvas de Juros — Brasil x Pares
100
10,0%
90
80
70 8,0% _-_--——-
A -
60
50 6.0%
40
30
4,0%
20
10
0 2,0%
Chile Mexico Colombia Brazil*
22020 m=2021
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Fonte: S&P (https://www.spratings.com/sri/ - 01 2 3 456 7 8 91011121314 1516 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30
09/07/2021)

* Projecao da DBGG do Brasil para 2021 - STN

Fonte: Bloomberg (03/09/2021).
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Efeito Credibilidade da Consolidacao Fiscal

Taxa de Juros das NTN-B com vencimento em 2035
Estudo do IPEA*

o aponta que:
8 Aprovagao da Eleigao Eclosdo da
EC do Teto dos prgSICZi(e)chlal pandemia no Em conjunto, o
7 e - [ e
Gastos | Brasil Teto, as ultimas
| e | N\ N
6 Previdéncia | elelg_(()jes -
| | na CCJC : presidenciais e a
| | , | Reforma da
5 | | 30V
| : I Previdéncia
. : | | responderiam por
| | | reducdo entre 2,3
3 | : : a 2,7 p.p na taxa
: | | | de juros da NTN-
) | ! ' ! B de dez anos.
0'\(0 0'\% 0'<\ 0'\% 0"\q Of19 Oﬂ,\
O O S S e S S
Fonte: Tesouro Direto
* Consolidagéo fiscal, taxa de juros de longo prazo e PIB no Brasil: Resultados preliminares.
https://www.ipea.gov.br/portal/images/stories/PDFs/conjuntura/200525_cc48_nt_fiscal.pdf PATRIA AMADA
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sco Fiscal e consequéncias

Consolidagao I

Fiscal

Risco
Fiscal
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Fonte: B3
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Risco Fiscal e consequéncias

Emissoes Domeésticas - Renda Fixa, Renda Variavel e Hibridos
Volume (RS milhdes)

41.195

184.590

151.193
121.141 140.091

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
B Debéntures W FIDC Acgdes IPOs B AgOes follow-ons Fll
Fonte: ANBIMA.
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Risco Fiscal e consequéncias

Investimento
l PIB

IGasto Governo —s I Juros <
l Consumo

i. Impacto negativo na taxa de crescimento da economia

Aumento de 1 p.p. na taxa de juros causa redug¢ao acumulada entre 0,7 e 1,3%
no PIB, ap6s 12 meses (IPEA). Em valores correntes, teriamos reducao entre R$
52 e R$ 93 bi no PIB (via investimentos e consumo).

ii. Divida maior

O Banco Central estima que a divida publica aumente em R$ 30,4 bi para cada
1% de aumento nos juros.
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Agenda Legislativa aprovada

Novo Marco Fiscal

* Reforma da Previdéncia;

» Lei Complementar n® 173/2020: Lei de Assisténcia aos governos dos estados e
municipios (impede aumento de salarios para funcionarios publicos por dois anos —
2020-21);

* Lei Complementar n°® 176/2020: resolucéo do passivo da Lei Kandir;

» Lei Complementar n® 178/2021: estabelece gatilhos para estados € municipios e
melhoras na LRF;

 Emenda Constitucional n® 109 (PEC n° 186 — PEC Emergencial);

 Manutencao do Teto de Gastos.

Reformas pro-mercado aprovadas

 Novo Marco do Saneamento;
* Nova Lei de Faléncias;
 Nova Lei de Licitagoes;

« Autonomia do Banco Central;
« MP da Eletrobras;

* MP das Ferrovias.
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Obrigado!

seto@economia.gov.br
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